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Pfipravy na ¢erpani penéz zfondli EU i vramci Narodniho planu obnovy vrcholi.
V novém programovém obdobi Cesko ziska 21 mld. EUR, coz spoleéné s penézi
z Narodniho planu predstavuje o ¢tvrtinu vyssi ¢astku, nez tomu bylo v predchozim
obdobi 2014-2020. V platnosti nadale zistava pravidlo n+3, vyhodné jsou i podminky
spolufinancovani. Penize z programového obdobi 2021-2027 jiz byly rozdéleny do
operaénich programu. Nejvice ziska doprava. Plan obnovy musi byt do konce dubna
zaslan Evropské komisi ke schvaleni. Pokud projde, ziskd Cesko 13 % na
predfinancovani projektii jiz ve druhé poloviné roku. Gasovy ramec je prisny - do konce
roku 2022 musi byt zazavazkovano 70 % projektt, do konce roku 2023 zbylych 30 %.
Letosni rok z vétsi éasti padne na schvalovani Planu obnovy a pfipravu projekta. V roce
2022 by vsak jiz investicni aktivita méla bézet na piné obratky. Velmi silny by v tomto
ohledu meél byt rok 2023, kdy budou muset byt docCerpany vSechny prostredky
z programového obdobi 2014-2020, penize z programu REACT-EU, pricemz cCerpani
v ramci Planu obnovy jiz bude v pIném proudu.

Ceska republika ziska v novém programovém obdobi 2021-2027 z fond(i evropské unie
21 mid. EUR. Ve srovnani s obdobim 2014-2020 je to zhruba o 3 mid. EUR méné. Castka je
sice niz8i, ale i tak Ize vyjedndvani s EU hodnotit jako Uspésna. V novém programovém obdobi
se na cerpani prostfedkl mélo plvodné vztahovat pravidlo n+2 misto sou¢asného n+3.
Pravidlo fika, do kolika let musi byt prostfedky rozpoctované pro dany rok vyuzity a vykazany
Evropské komisi. Nakonec v$ak zlstal v platnosti rezim n+3. V ramci nového programového
obdobi tak bude muset Cesko pravidlo poprvé naplnit az v roce 2024. S jeho plnénim véak (na
rozdil napfiklad od Slovenska) Zzadné potize v souasnosti nema. Za lonsky rok se ji ho
podafilo za v8echny programy splnit jiz s predstihem, a to na konci tfetiho Ctvrtleti.

Prostredky pridélené v programovém obdobi 2021-2027 (EUR mid.)
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Zdroj: Evropska komise, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Vyjednavani dopadlo pro Cesko tispésné i pokud jde o miru spolufinancovani. U projekt(i
v méné rozvinutych regionech zlstane i naddle 85 %. Nové byla zfizena kategorie

Ctéte, prosim, dleZité upozornéni na posledni strané! Datum a ¢as dokonceni: 18. bfezna 2021, 10:00
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prechodovych regiond, kde by podil EU mél &init 70 %, u rozvinutéjsich regiond byla pak jeho
vySe snizena z 50 na 40 %.

O pridéleni penéz do jednotlivych operaénich programi vlada jiz rozhodla zaéatkem
bfezna. PocCet programi by se mél v novém programovém obdobi sniZit z deseti na osm.
Jako jiz tradi¢né, nejvice penéz poputuje do fondu Doprava, a to konkrétné 4,8 mid. EUR.
Nasleduje Integrovany regionalni operacni program s ¢astkou 4,7 mid. EUR a Technologie a
aplikace pro konkurenceschopnost 3,1 mid. EUR.

Rozdéleni prostredkll v novém programovém obdobi 2021-2027 (EUR mid.)
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Zdroj: MPO, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Kromé penéz z EU fondli bude Ceska republika moci/muset éerpat penize pridélené
vramci programu REACT-EU, ktery vznikl jako odezva na pandemickou situaci. Zde
Cesko dostalo pridéleno zhruba 30 mid. CZK. Tyto prostiedky je nutno vy&erpat nejpozdéji do
konce roku 2023, v opaéném pfipadé propadnou. Plan na jejich vyuziti musi Cesko odevzdat
Evropské komisi nejpozdéji do konce dubna letoSniho roku. Penize by mély sméfovat do
zdravotnictvi, integrovaného zachranného systému, vystavby domovl pro seniory i vybaveni
pro sportovce.

Dalsi velky balik penéz ma Cesko moznost ziskat v ramci Facility na podporu oziveni a
odolnosti. Ve formé grantll se jedna o 172 mid. CZK, pfic¢emz vySe poskytnutych uvérd mize
dosahnout az 405 mid. CZK. O jejich vyuziti zatim ale Cesko neuvazuje. Aby bylo prostfedky
mozné Cerpat, musi vlada predlozit Evropské komisi ke schvalni Narodni plan obnovy,
spole¢né s Narodnimi programy reforem pro rok 2021. Ministerstvo primyslu a obchodu,
které je koordinatorem pfiprav, takovyto plan pfipravuje jiz od lofiského srpna. Zatim ale Celi
ostré kritice z fad podnikatelll, neziskovych organizaci i mistnich samosprav, které volaji po
§ir$im zapojeni do celého procesu. Casu jiz mnoho nezbyva. Plan by mél byt Evropské komisi
predloZzen nejpozdéji do konce dubna letoSniho roku. Evropskda komise ma nasledné dva
meésice na to, aby Plan posoudila, a pokud ho zhodnoti kladné, predloZi jej Radé EU ke
schvaleni. Rada ma pak na tento proces &tyfi tydny. Pokud Rada Plan schvali, mtze Ceska
republika pozadat o 13 % prostfedk( na predfinancovani projektd. Tyto prostfedky by tedy do
CR mohly doputovat ve druhé poloviné leto$niho roku.

Z hlediska ¢asové naroénosti jsou podminky u Planu obnovy pfisné. 70 % grantd musi byt
zavazkovano do konce roku 2022, zbylych 30 % pak do konce roku 2023. Zadost o platbu je
mozné podat nejpozdéji do srpna roku 2026, pficemz vSechny prostfedky je nutno vycCerpat
nejpozdéji do konce roku 2026. Na druhou stranu je ale mozné zadat o proplaceni projektd
zpétné, a to az do Unora 2020.
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Objem prostiedkil pfidélenych jednotlivym ¢lenskym statiim (granty, EUR mid.)
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Zdroj: Evropska komise, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Rozdéleni prostfedkl v ramci Planu obnovy ale neni &isté na libovtili élenskych statu. Pri
jejich vyuzivani musi Ceska republika dodrzet pravidla, ktera EK stanovila, tedy Ze 37 %
vydajl bude sméfovat na podporu klimatického pfechodu a dalSich 20 % na digitalni
transformaci. Cesky narodni Plan obnovy tak obsahuje $est zakladnich pilit(i, v ramci kterych
budou prostfedky Cerpany. NejvétSim z nich je pilif Fyzicka infrastruktura a zelena tranzice,
kam by méla sméfovat zhruba polovina prostfedkd. Data vychazeji z Vychodisek planu
narodni obnovy, kterd byla publikovana v fijnu. V pribéhu vyjednavani tak pravdépodobné
navrh doznal zmén, jeho presné znéni zatim ale neni k dispozici.

Rozdéleni prostredkil vychazejici z Vychodisek narodniho planu obnovy (CZK mid.)

Zdravi a odolnost
obyvatelstva 14,96 mld. Digitalni transformace
. oo 25,04 mid.
Vyzkum, vyvoj a
inovace 12.50 mid.

Instituce a regulace
a podpora podnikani
v reakci na Covid
31,94 mid.

Vzdélavani a trh

prace 23,06 mld. Fyzicka

infrastruktura a
zelena tranzice
118,10 mld.

Zdroj: Vlada CR, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Diky Planu obnovy bude moci Ceska republika éerpat zhruba o &tvrtinu prostiedk vice,
nez tomu bylo v predchozim programovém obdobi. Rizikem ale je, ze zatimco se bude
intenzivné vénovat pripravé projektdl v rdmci planu obnovy, rozjezd nového programového
obdobi bude jen velmi pomaly, nebot ¢as na pfipravu projektld bude chybét. Z pohledu
investicni aktivity by pak mohl byt velmi zajimavy rok 2023, kdy dle pravidla n+3 budou muset
byt doCerpany vSechny prostfedky z programového obdobi 2021-2027. VycCerpano bude
muset byt i 30 mld. CZK z programu REACT-EU, pfi¢emz vyuZivani prostfedkd v ramci Planu
obnovy by jiz mélo byt v piném proudu (70 % projektl musi byt zazavazkovano do konce roku
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2022). Silny by v tomto ohledu mél byt i rok 2024, kdy bude muset byt poprvé naplnéno
pravidlo n+3 v ramci programového obdobi 2021-2027, pricemz silny bude i tlak na Cerpani
penéz v ramci Planu obnovy. Investi¢ni aktivita by se tak méla silné rozjizdét jiz v pfistim roce.
LetoSek bude patfit spiSe pfipravé projektd, schvalovani Nérodniho planu a vyfizovani
legislativy (schvaleni evropské legislativy ma zatim zna&né zpozdéni). Roéni pfispévek
prostfedk( z fondu obnovy k rlstu investic by se mél podle naseho odhadu pohybovat
v nejblizSich tfech letech kolem 0,4 pb. Podil na HDP by mél dosahnout nejvyssi irovné v roce
2023 (1,1 %) a poté postupné klesat. Z velkého baliku penéz pfidéleného na oblast dopravy
by pak mélo benefitovat Ceské stavebnictvi. V letoSnim roce sice je$té pocitame s jeho
poklesem o zhruba 4 %, v dalSich letech vSak jiz oCekdvame expanzi kolem 6 % ro¢né.

4 18. bfezna 2021
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investi¢éniho nastroje nebo
jinou vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které
Komer¢ni banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly
publikovany tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se

mohou ménit bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z
obchod( s investiénimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komerc¢ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Sifeni
investi¢niho doporuéeni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti

tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdim.

Komer¢ni banka, a.s. neprebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouzitim tohoto dokumentu
nebo informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto
dokumentu obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zaloZit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si
zaroven vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze

investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastroji nezaru€uje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na pfedpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rliznd investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice miZze stoupat i klesat a
neni zaru¢ena ndavratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu
ze zmén devizovych kurzd s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni

investice.

Tento dokument je vydan Komer¢ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpis(,
a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatfeni, aby zabranila moznému stietu zajm(i pfi
tvorbé tohoto dokumentu a jinych investi¢énich doporucéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informacni bariery
mezi jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni
banky, a.s. postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné podileji
i vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se
nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pied
jejich zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, Zze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu
pohledu na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisd.

Tento dokument neni investiénim doporuc¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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